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GENERALIDADES SOBRE PROYECTOS DE INVERSION PRIVADA
Existen tres tipos de decisiones que afectan las finanzas de una empresa, a saber: decisión de financiamiento, decisión de reparto de utilidades y la decisión de la inversión. No obstante que están interrelacionadas, cada una de ellas produce un efecto diferente para la empresa.

   La decisión de financiamiento se apoya en el concepto del Apalancamiento Financiero, y conduce a aprovechar las ventajas de utilizar el crédito como fuente de financiamiento de activos de la empresa, o como fuente para el financiamiento de nuevos proyectos de inversión. En efecto, dada las expectativas de que la rentabilidad operativa de la empresa sea mayor que el costo del crédito, a mayor nivel de endeudamiento mayor será la rentabilidad que obtendrían sus propietarios. Sin embargo, en la medida en que aumenta el nivel de deuda de la empresa, aumenta el riesgo financiero o de insolvencia, debido a la posibilidad de que no se generen los flujos de efectivo necesarios para cubrir los gastos financieros. La decisión de financiamiento está ligada, también, al nivel de aversión al riesgo del inversionista. Sin embargo, una mala decisión de financiamiento de una empresa o proyecto de inversión se puede corregir en el camino realizando una sustitución de pasivos, buscando recursos en el mercado financiero con mejores condiciones de costo y plazos.   
   La decisión de reparto de utilidades determina el monto de las utilidades a reparti que genera la empresa como negocio. Esta decisión, la mayoría de las veces, se toma en forma equivocada al relacionarlas siempre con base en las utilidades contables cuando, por lo general, éstas no están disponibles sino que se encuentran invertidas en diferentes activos de la empresa. La mejor forma de definir el monto de utilidades a repartir es apoyándose en un presupuesto de efectivo y no con base, exclusivamente, en el estado de resultados. En forma similar al caso anterior, una mala decisión de reparto de utilidades también es subsanable, pues basta con definir los verdaderos excedentes disponibles para repartir entre socios, sin que afecten la liquidez y el crecimiento normal de la empresa.    

   La decisión de la inversión viene a ser la más delicada porque compromete grandes recursos, y al mismo tiempo puede significar el éxito o fracaso de una empresa o de un inversionista. Pocas empresas pueden recuperarse después de tomar decisiones equivocadas de inversión (García, 1998). El estudio de proyectos tiene como finalidad promordial tomar una decisión o recomendar la toma de una decisión  Aunque un buen estudio de un proyecto no garantiza el éxito del mismo, hoy día es recomendable, ante la delicada decisión de la inversión, hacer acopio de la mayor información posible antes de comprometer recursos en una inversión. En forma contraria a los dos casos anteriores, la decisión de la inversión no se puede reversar sin que se afecten las finanzas de la empresa o del inversionista. Una mala decisión de inversión tiene efectos colaterales, pues no sólo afecta a quien la toma sino que su fracaso también repercute en otros actores del entorno, tales como proveedores, clientes y empleados. Aunque el estudio de un proyecto persigue definir la conveniencia de realizar o no una inversión, coincidimos con muchos autores en aceptar que el resultado de éste no debe tomarse como una herramienta decisional, sino como una información adicional que recibe el inversionista antes de decidir sí invierte o no en el proyecto.             
El estudio de proyectos tiene dos grandes etapas: formulación y evaluación
. La etapa de formulación, que tiene como propósito principal determinar el monto de la inversión inicial, los ingresos y egresos operacionales del proyecto, mediante una serie de estudios secuenciales como el estudio de mercado, técnico, administrativo y financiero. Esta etapa es importante porque permite determinar con claridad si el proyecto de inversión generará o no los recursos suficientes que justifiquen el sacrificio que se hace al privarse del consumo en el presente. La etapa de evaluación comprende el proceso de medición de la rentabilidad del proyecto. 
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   Para comprender mejor el concepto anterior (Miranda, 1997) podemos hacer un recorrido por las distintas etapas de un proyecto: en primer lugar, los recursos monetarios invertidos se convierten en activos (se compran terrenos, equipos, edificaciones, vehículos, se contratan estudios, se hacen previsiones de capital de trabajo, etc); estos activos a través del proceso de producción (servicios) y combinados con ciertos insumos (mano de obra, materiales, etc) producen ciertos bienes o servicios que al ser vendidos generan un flujo de ingresos. Al comparar este flujo de ingresos con la inversión en activos y la compra de insumos se podrá determinar la rentabilidad del proyecto.
   El propósito de este libro es el de desarrollar una metodología práctica para hacer evaluación financiera de proyectos, por lo tanto, se supone que el lector sabe con profundidad como se formula un proyecto, es decir, sabe realizar el estudio de mercado, estudio técnico y administrativo. La parte final de la formulación del proyecto, como es el estudio financiero, la abordaremos porque recoge toda la información de los estudios anteriores que nos permitirán determinar con precisión el monto de la inversión inicial, los beneficios del proyecto y los costos operacionales. También partimos de la premisa de que el lector tiene los conocimientos básicos de la contabilidad financiera que son necesarios en la evaluación financiera de proyectos 
� Para algunos autores la división entre formulación y evaluación de proyectos existe sólo para fines académicos, ya que cada etapa de la formulación del proyecto constituye en si mismo una forma de evaluación. En efecto, el estudio de mercado y comercialización del producto constituye una evaluación sobre los elementos sustantivos del mismo: caracterización del producto, el segmento del mercado, comportamiento del consumidor, comportamiento de precios, etc    





